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El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al tercer tramo de suscripcion del fondo comun de inversién cerrado
“ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO” de un monto minimo de U$S
3.000.000 y un monto maximo de emisién de hasta U$S 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Fondo”). Para el
tercer tramo de suscripcién de cuotapartes del Fondo se prevé un monto de emisiéon minimo de U$S 500.000 y un monto
maximo de U$S 6.500.000 (o su equivalente en otras monedas) (las “Cuotapartes”). Allaria L.edesma Fondos Administrados
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. se desempefiara como sociedad gerente (en adelante, el
“Administrador”) y Banco Comafi S.A. se desempefiara como sociedad depositaria (en adelante el “Custodio”), ambos en los
términos del Capitulo I, Titulo V de la Resolucién General N° 622/2013 de la Comisién Nacional de Valores (N.T. afio 2013)
(segun la misma fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo, las “Normas de la CNV” y la “CNV”). La suscripcion
de las Cuotapartes sera efectuada conforme lo dispuesto en el presente Prospecto y en el reglamento de gestiéon del Fondo (el
“Reglamento”) que se incorpora al presente como Anexo A.

El Fondo se constituye con el objeto exclusivo de otorgar rentabilidad a los cuotapartistas mediante la inversién en (i) derechos
patrimoniales representados o no por titulos valotes, con o sin oferta publica de sociedades y/o vehiculos, que podran calificar
como Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicados a la explotacién agropecuaria incluyendo
aquellos en los que ADBlick Granos S.A. y sus sociedades controlantes y controladas, sean parte, (i) obligaciones negociables
con o sin oferta publica, garantizadas o no, emitidas por compaififas, que podran calificar como Pymes CNV de acuerdo a lo
dispuesto en las Normas de la CNV, dedicadas a la explotacién de negocios agropecuarios, incluyendo a ADBlick Granos S.A. y
sus sociedades controlantes y controladas (en conjunto, los “Activos Especificos”).

El Fondo tendra 6 (seis) afios de duracién contados a partir del 27 de septiembre de 2019, Fecha de Emision e Integracion de las
Cuotapartes correspondientes al primer tramo de suscripcion, y por lo tanto, la fecha de vencimiento del plazo del fondo



operara el 27 de septiembre de 2025. Dicho plazo podra ser prorrogado por decision de los cuotapartistas, que deberd ser
tomada en la forma establecida en el Reglamento, al menos 1 (un) afio antes de la expiracién del plazo de vigencia del Fondo.

La Cuotapartes seran emitidas en el marco del presente Prospecto y de conformidad con los términos y condiciones
incluidos en el Reglamento y estaran sujetas a las disposiciones contenidas en la Ley N° 24.083 de Fondos Comunes
de Inversion (la “Ley de FCI”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales (la “Ley de Mercado de Capitales”), el
Decreto N° 471/2018, y las Normas de la CNV, segun dichas normas fueran modificadas y complementadas de
tiempo en tiempo.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2019-20298-APN-DIR#CNYV de fecha 12 de junio de 2019 de la
Comision Nacional de Valores. Con fecha 28 de mayo de 2020, mediante la Disposicién DI-2020-21-APN-GFCI#CNV
de la Gerencia de Fondos Comunes de Inversiéon de la Comision Nacional de Valores, se resolvié aprobar el texto de
la adenda correspondiente al Reglamento de Gestion a efectos de modificar la denominaciéon del Fondo. Asimismo,
con fecha 18 de agosto de 2020 la Comisién Nacional de Valores autorizé el aumento de la cantidad de cuotapartes del
Fondo mediante Resolucion Nro. RESFC-2020-20765-APN-DIR#CNYV. Asimismo, con fecha 12 de agosto de 2021,
mediante la Resolucion Nro. RESFC-2021-21341-APN-DIR#CNYV del Directorio de 1a Comision Nacional de Valores,
se resolvi6 aprobar el texto de una nueva adenda al Reglamento de Gestion. Estas autorizaciones sélo significan que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La Comision Nacional de Valores no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente
prospecto es responsabilidad de los miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion de la Sociedad Gerente
y de la Sociedad Depositaria, respectivamente, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de 1a Ley
N° 26.831y sus modificatorias. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados contables que se acompafian. Los 6rganos de administracién manifiesta(n), con caracter
de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relaciéon a la
presente emision, conforme las normas vigentes.

EL PRESENTE PROSPECTO NO TIENE POR OBJETO PROVEER LOS FUNDAMENTOS PARA LA
OBTENCION DE NINGUNA EVALUACION CREDITICIA O DE OTRO TIPO Y NO DEBE SER
CONSIDERADO COMO UNA RECOMENDACION DEL ADMINISTRADOR Y/O DEL CUSTODIO Y/O DEL
AGENTE COLOCADOR NI DE CUALQUIERA DE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS Y/O VINCULADAS
Y/O SOMETIDAS A CONTROL COMUN, ACTUALES Y FUTURAS, PARA ADQUIRIR LAS CUOTAPARTES.
CADA POTENCIAL COMPRADOR DE LAS CUOTAPARTES DEBERA ANALIZAR POR SI MISMO LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL REGLAMENTO Y CUALQUIER
COMPRA DE LAS CUOTAPARTES DEBERA BASARSE EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL
REGLAMENTO Y EN EL ANALISIS ADICIONAL QUE DICHO POTENCIAL COMPRADOR CONSIDERE
PERTINENTE REALIZAR.

LAS CUOTAPARTES HAN SIDO CALIFICADAS POR UNIVERSIDAD NACIONAL DE TRES DE FEBRERO
AGENCIA DE CALIFICACION DE RIESGO UNIVERSIDAD PUBLICA COMO “AA - (ccn)”, CON FECHA 24
DE MAYO DE 2019. DICHA CALIFICACION HA SIDO ACTUALIZADA Y CONFIRMADA MEDIANTE
DICTAMEN DE FECHA 22 de julio de 2021. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE LA SECCION
“CALIFICACION DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

Las actualizaciones de la calificacion estaran disponibles en la autopista de la informacion financiera de la Comision
Nacional de Valores (http://www.cnv.gov.ar) siguiendo la ruta /Registros publicos/Calificadoras de
riesgo/Universidad Nacional de Tres de Febrero. Asimismo, la informacion referida estara disponible en el sitio web
de la Universidad Nacional de Tres de Febreto siguiendo la ruta: www.acrup.untref.edu.ar/reportes/fondos-
comunes-de-inversion/seccion/informes.

Las Cuotapartes seran listadas en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (el “BYMA”).

Este Prospecto y el Reglamento seran publicados en la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar) y estaran a disposicién de los
interesados en el horario habitual de atencién al piblico en las oficinas del Administrador y del Custodio.

La fecha de este Prospecto es 31 de agosto de 2021.


http://www.cnv.gov.ar/
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ADVERTENCIAS

El Administrador, el Custodio y los sujetos indicados en los arts. 119 y 120 de la Ley N° 26.831 y sus modificatorias,
son responsables por la informacién consignada en el Prospecto de acuerdo a lo normado en tales disposiciones
normativas. El Prospecto debe leerse e interpretarse junto con cualquier reforma del mismo y con cualquier otro
documento incorporado mediante su referencia.

Bajo ninguna circunstancia podra entenderse o considerarse que el Administrador o el Custodio, o sus sociedades
controlantes o controladas, garantizan implicita o explicitamente: (i) el rendimiento del fondo; (if) la liquidez de las
inversiones transitotias del Fondo y/o (iii) el recupero del capital invertido por los Cuotapartistas, considerando que
se trata de una inversion especulativa; estando expuestos los inversores a perder hasta el 100% (cien por ciento) de
dicho capital. En funcién de lo expuesto, queda establecido que el Administrador y el Custodio, en tanto ajusten su
actuacion a las disposiciones legales pertinentes y al Reglamento, no asumiran responsabilidad alguna por tales
conceptos. Los derechos de los Cuotapartistas estaran absolutamente limitados a los bienes que efectivamente
integraren el patrimonio del Fondo, que seran la unica fuente de pago de sus respectivas tenencias de Cuotapartes.
Las inversiones en Cuotapartes del Fondo no constituyen depédsitos en Banco Comafi S.A., a los fines de la Ley de
Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depositos a la vista o a plazo puedan gozar
de acuerdo con la legislacion y reglamentacion aplicables en materia de depositos en entidades financieras. Asimismo,
Banco Comafi S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita
o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital
invertido, al rendimiento, al valor de las Cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. El resultado de la
inversion en el Fondo puede fluctuar en razén a la evolucién del valor de los activos en los que invierta el patrimonio
del Fondo, pudiendo los Cuotapartistas no lograr sus objetivos de rentabilidad o incluso perder el capital invertido.

El Administrador y el Custodio no han autorizado la realizacién de ninguna declaracién o el suministro de ninguna
informacién relativa al Fondo o las Cuotapartes que no esté consignada o incorporada por referencia en el Prospecto
o en cualquier otro documento elaborado en relaciéon con el Fondo. No podra considerarse a ninguna de tales
declaraciones o informaciones como autorizadas por el Administrador o el Custodio.

La emision de las Cuotapartes queda condicionada a: (i) la recepciéon y posterior integraciéon de ordenes de
suscripcion de Cuotapartes que reunan las condiciones establecidas en el Reglamento y en este Prospecto por un
valor nominal minimo de U$S 500.000 (Ddlares Estadounidenses quinientos mil) -o su equivalente en otras
monedas- y que resulten adjudicadas conforme el procedimiento de suscripcion y colocacion de Cuotapartes -véase
“Suscripcion y Colocacion de las Cunotapartes”- el dia que cierre el periodo de colocacion; (ii) la autorizacion y vigencia de la
autorizacién de oferta publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; y (iii) el cumplimiento de los requisitos de
dispersion establecidos en la Normas.

La distribucién del Prospecto y la oferta publica de las Cuotapartes se realizan en cumplimiento de las leyes de la
Republica Argentina. La entrega del Prospecto no implicara, bajo ninguna circunstancia, que no se hubiere
producido un cambio en la situacién del Fondo desde la fecha del presente Prospecto, o que la informacién incluida
en el mismo sea correcta en cualquier fecha posterior a la fecha en la cual la misma se suministra.

El Administrador y el Custodio confirman que la informacién incluida en el Prospecto con respecto a si mismos y a
las Cuotapartes es veraz y exacta en todos sus aspectos sustanciales y que no existen otros hechos cuya omisién
podria hacer que el Prospecto en conjunto, o cualesquiera de tales informaciones incluidas en el presente, fueran
susceptibles de inducir a error. Independientemente de la oracién precedente, la informacién que se suministra en el
presente respecto de la Republica Argentina se incluye en caracter de informacién de conocimiento publico, y el
Administrador y el Custodio no efecttian declaracién o garantfa alguna respecto de la misma. El contenido del
Prospecto no constituye, ni puede constituir, una promesa o declaracién en cuanto a resultados o hechos futuros.

Desde su constitucion y durante su vigencia, el Fondo debera tener un minimo de cinco (5) cuotapartistas y ningin
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participaciéon que exceda el cincuenta y uno por ciento
(51%) de los votos a que den derecho el total de las Cuotapartes emitidas. El Administrador debera controlar el
cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, correspondera a Caja de Valores
S.A. informar al Administrador y al Custodio las transferencias de Cuotapartes. En caso de incumplimiento de los
requisitos de dispersion, el Administrador debera informar dicha situacién de manera inmediata a través de un
Hecho Relevante en la AIF, y contara con un plazo de seis (6) meses para su regularizacion, vencido el cual podra
solicitar en forma fundada, ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga por unica vez e idéntico plazo.
Transcurrido dicho plazo o la prérroga respectiva, el Administrador que no hubiera regularizado la situacién, debera
proceder a liquidar el Fondo.

El Administrador debera liquidar los activos del Fondo dentro del plazo de un (1) afio de producido alguno de los
eventos de liquidacién contemplados en el Reglamento. El Administrador podra disponer la posibilidad de prorrogar



dicho plazo de liquidacién por un plazo adicional que sera determinado por el Administrador, el cual no podra
superar el plazo de un (1) afio a contar desde vencido el plazo original para liquidar los activos.

Al 31 de julio de 2021, el Fondo cuenta con 193 Cuotapartistas y ninguno de ellos mantiene directa o indirectamente
una participaciéon que exceda el cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos a que den derecho el total de las
Cuotapartes emitidas, de forma tal que se da acabado cumplimiento a las reglas de dispersion del articulo 36, Seccién
VII, Capitulo II, Titulo V de las Normas de la CNV.

Se deja asentado que el Fondo podri invertir en sociedades y/o vehiculos de los que el Asesor de Inversion forme
parte. En tal sentido, se pone en conocimiento del piblico inversor que a fin de evitarse supuestos de conflicto de
interés respecto de las recomendaciones de inversion del Asesor de Inversion, debera contarse con dictamen
favorable previo del Asesor Técnico independiente de acuerdo a lo indicado en el apartado 16.7 del Capitulo 16 del
Reglamento.

Se informa que, sin petjuicio de que se buscard maximizar el patrimonio del Fondo mediante la expectativa de
obtencién de los mejores rindes posibles de las diferentes explotaciones agricolas en las cuales invierta el Fondo, bajo
ninguin concepto se asegura rentabilidad alguna a los inversores atento los riesgos inherentes a la actividad agticola,
los cuales son detallados dentro de la seccion “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Se informa que la emisién del tercer tramo se sustenta en que se advierte un contexto propicio para lanzar un tercer
tramo del Fondo posibilitando a nuevos inversores participar en el sector agricola a través del mercado de capitales.

El puablico inversor debera prestar especial atencion a la situacién de emergencia sanitaria actual originada en la
expansion mundial del virus COVID-19 y sus potenciales efectos sobre el correcto desenvolvimiento del Plan de
Inversiéon del Fondo. En tal sentido, el impacto econémico del COVID-19, asi como también de las medidas
dispuestas para combatirlo, es incierto. Adicionalmente, no es posible predecir las medidas que podran ser adoptadas
en el futuro y si dichas medidas pudieran tener un efecto sustancialmente adverso en la economia argentina y por lo
tanto afectar negativamente la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de las empresas del sector
privado y, en particular, del sector agropecuatrio.

En tal sentido, se informa que en atencién a la excepcién dispuesta por el articulo 6 inc. 12 y 13 del Decreto de
Necesidad y Urgencia N°297/2020 (el “Decteto”), la actividad agticola esti operativa, debiendo cumplir con los
cuidados y protocolos de continuidad de las operaciones

Se deja asentado que de acuerdo a lo previsto en las Normas de Ia CNV el Fondo deberi efectuar los pagos

correspondientes a los Cuotapartistas en la misma jurisdiccion y moneda con Ia cual se hubiese realizado

la suscripcion.

Asimismo, se deja asentado que el Administrador otorgard un derecho preferente a los Cuotapartistas

existentes para que suscriban nuevas Cuotapartes en proporcion a las Cuotapartes que posean. Dicho
derecho serd para los Cuotapartistas renunciable y transferible. Asimismo, serd de aplicacion el derecho de
acrecer para aquellos Cuotapartistas que asilo desearen.

Se manifiesta expresamente que las Cuotapartes correspondientes al “tercer tramo”, tendrin derechos
econdmicos en igualdad de condiciones que las Cuotapartes actualmente en circulacion.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS CUOTAPARTES RECONOCE QUE HA EXAMINADO
TODA LA INFORMACION QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD
DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, PARA COMPLEMENTAR TAL
INFORMACION, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES. VEASE LA
SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO DONDE ENCONTRARAN
UN ANALISIS DE CIERTOS FACTORES A SER CONSIDERADOS EN RELACION CON UNA
INVERSION EN LAS CUOTAPARTES.



DECLARACIONES ESTIMATIVAS RESPECTO DEL FUTURO

Las referencias a “Cuotaparte” o “Cuotapartes” son referencias a las cuotapartes que integran el Fondo. Todas las
manifestaciones, con excepcion a las manifestaciones referidas a hechos histéricos, contenidas en este Prospecto,
incluyendo aquéllas relativas a la futura situacién financiera del Fondo, su estrategia de inversion, presupuestos,
proyecciones de costos, planes y objetivos del Administrador para las futuras operaciones, son manifestaciones
estimativas del futuro.
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Las palabras “considera”, “puede”, “hara”, “estima”, “continda”, “prevé”, “se propone”, “espera” y palabras
similares se incluyen con la intencién de identificar declaraciones respecto del futuro. El Administrador ha basado
estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos
y tendencias futuras que afectan las actividades del Fondo. Estas expectativas y proyecciones estin sujetas a
significativos riesgos e incertidumbres, y podrian no resultar exactas. Factores importantes que podrian ser causa de
que los resultados reales difieran significativamente de las declaraciones respecto del futuro formuladas en este
Prospecto incluyen: la situacién econémica de la Republica Argentina; la inflacién y fluctuaciones en los tipos de
cambio y en las tasas de interés; efectos de acontecimientos econémicos en otros mercados; fluctuacion significativa
del valor del Peso frente al Délar u otras monedas; y otros factores que se describen en el capitulo denominado
“Factores de Riesgo”. Toda manifestacién respecto del futuro contenida en este Prospecto, asi como las
estimaciones y proyecciones subyacentes, son efectuadas a las fechas de dichos documentos y el Administrador no
actualizara ni revisara, ni asume el compromiso de actualizar o de otro modo revisar, dichas manifestaciones para
reflejar hechos o circunstancias posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias implique que
una o mas manifestaciones estimativas sobre el futuro se transformen en incorrectas. Estas advertencias deberdn
tenerse presentes en relaciéon con cualquier manifestacién estimativa del futuro, verbal o escrita que el Administrador
pudiera efectuar en el futuro. Los posibles inversores no deberan confiar indebidamente en tales manifestaciones que
tienen vigencia Gnicamente a la fecha en que fueron realizadas. Estas advertencias deberan tenerse presentes en
relacion con cualquier manifestacion estimativa del futuro, verbal o escrita, que el Administrador pudiera efectuar en
el futuro. Aunque el Administrador cree que las expectativas reflejadas en dichas manifestaciones son razonables, ni
el Administrador, ni el Custodio, ni ninglin otro participante de este Fondo, otorga garantia alguna en tal sentido ni
asume ninguna obligacién de actualizar piblicamente o revisar ninguna declaracién respecto del futuro debido a la
existencia de nueva informacion, hechos futuros o por otro motivo.



FACTORES DE RIESGO

Abntes de adoptar una decision de inversion en las Cuotapartes, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la lug de su
sitnacion patrimonial y sus objetivos de inversion, los factores de riesgo que se detallan a continnacion, asi como la restante informacion
detallada en el presente Prospecto y en el Reglamento. Los potenciales inversores deberdn tomar todos los recandos que razonablemente
estinen necesarios o convenientes antes de realizar una inversion en las Cuotapartes, teniendo en cuenta sus circunstancias particulares, su
condicion financiera y el alcance de su exposicion al riesgo.

1.- Factores econémicos y politicos argentinos e internacionales.

Riesgos relacionados con Argentina

Las operaciones del Fondo se desarrollaran en Argentina, por lo cual su desempefio depende de las condiciones
macroecondémicas y politicas en Argentina, incluyendo sobre todo los indices de inflacién, cambios en la politica de
gobierno, inestabilidad social y otros sucesos politicos, econémicos o internacionales que ocurran en Argentina o que
la afecten de alguna manera. Todas aquellas politicas gubernamentales cuyos efectos afecten adversamente a la
economia, capacidad de compra y acceso al crédito del consumidor argentino, podrian repercutir también
negativamente sobre el desempenio del Fondo.

La economia argentina se ha caracterizado en las dltimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad,
periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflaciéon y devaluacion altos y variables. LLa economia argentina,
en general, y el desempefio del Fondo puede verse afectado por un nimero de factores posibles, entre los cuales se
encuentran la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los efectos de la
inflacién, la limitada capacidad de Argentina de obtener financiacion, una baja en los precios internacionales de las
principales exportaciones de productos primarios (“commodities”) argentinos, las fluctuaciones en el tipo de cambio
de los competidores de Argentina, las decisiones del Gobierno en materia regulatoria (incluyendo, por ejemplo,
modificaciones en el marco juridico aplicable al mercado de capitales, asi como las restricciones aplicadas al mercado
cambiario) y la vulnerabilidad de la economia argentina a shocks externos.

En consecuencia, una inversiéon en el Fondo asume el riesgo que, durante la vigencia del Fondo, las condiciones
politicas, econémicas y juridicas (incluyendo las tributarias) de Argentina, se alteren de forma tal que se afecte la
situacion de los Activos Especificos en los que ha invertido el Fondo, o inclusive del Fondo, y que, por ende, se
reduzcan los rendimientos esperados del mismo.

2.- Riesgos directamente vinculados al Fondo.

Dependencia del Asesor de Inversion.

Dada las caracteristicas de los negocios en los cuales invertird el Fondo, el Administrador depende necesariamente
del asesoramiento del Asesor de Inversién en materia del negocio agropecuario. En tal sentido, el Administrador
dependera en todo momento del dictamen favorable del Asesor de Inversion a fin de poder llevar a cabo la inversion
en los Activos Especificos. Considerandose las caracteristicas tnicas inherentes a tal sector de la economia, los
diversos factores de riesgo involucrados en el negocio agricola, el desempefio del Asesor de Inversion es una de las
principales variables para el buen desempefio del Fondo.

Requisitos de dispersion del Fondo.

La emision de las Cuotapartes del presente tramo quedara condicionada a: (i) la recepcién y posterior integracion de
o6rdenes de suscripcion de Cuotapartes que retnan las condiciones establecidas en el Reglamento y en este Prospecto
por un valor nominal minimo de U$S 500.000 (Délares Estadounidenses quinientos mil) -o su equivalente en otras
monedas- y que resulten adjudicadas conforme el procedimiento de suscripcioén y colocacion de Cuotapartes -véase
“Suscripcion y Colocacién de las Cuotapartes”- el dia que cierre el perfodo de colocacién; (i) la autorizacion y
vigencia de la autorizaciéon de oferta publica de las Cuotapartes por parte de la CNV; vy (iii) el cumplimiento de los
requisitos de dispersién establecidos en la Normas. De no verificarse alguno de los supuestos anteriormente
resefiados, el Administrador podra considerar desierta la licitacién. En tal caso, las respectivas Ordenes de
Suscripcién quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a
compensacion ni indemnizacién alguna.

Desde su constitucion y durante su vigencia, el Fondo debera tener un minimo de cinco (5) cuotapartistas y ningin
cuotapartista podra mantener directa o indirectamente una participacion que exceda el cincuenta y uno por ciento
(51%) de los votos a que den derecho el total de las Cuotapartes emitidas. El Administrador deberd controlar el
cumplimiento de los requisitos citados durante la vigencia del Fondo. A tal efecto, corresponderd a Caja de Valores
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S.A. informar al Administrador y al Custodio las transferencias de Cuotapartes. En caso de incumplimiento de los
requisitos de dispersion, el Administrador debera informar dicha situacién de manera inmediata a través de un
Hecho Relevante en la AIF, y contara con un plazo de seis (6) meses para su regularizacion, vencido el cual podra
solicitar en forma fundada, ante la CNV, el otorgamiento de una prérroga por unica vez ¢ idéntico plazo.
Transcurrido dicho plazo o la prorroga respectiva, el Administrador que no hubiera regulatizado la situacién, debera
proceder a liquidar el Fondo.

Mercado limitado para las Cuotapartes.

La inversién en las Cuotapartes requiere la capacidad financiera y la intencién de aceptar riesgos sustanciales y la
iliquidez de las Cuotapartes. Aunque la oferta piblica en la Argentina de las Cuotapartes ha sido autorizada por la
CNV vy estarin listadas en el BYMA, no se puede asegurar que se desarrolle un mercado secundario y/o la
profundidad del mismo. Consecuentemente, es posible que los tenedores de Cuotapartes no encuentren un mercado
secundario suficiente donde liquidar sus inversiones mediante la venta de sus Cuotapartes.

Inversiones iliquidas. Inversiones a largo plazo.

Alguna de las inversiones del Fondo seran instrumentos que no estén listados en mercados autorizados por la CNV
o no cuenten con un mercado secundario disponible, y por lo tanto pueden ser iliquidas. Esta falta de liquidez puede
llevar a una alta dificultad para valuar dichos titulos y efectuar operaciones con los mismos dentro de un plazo
razonable o a valores favorables. En consecuencia, la disposicion de estas inversiones puede requerir un largo plazo.

Proyecciones.

La mayoria de las inversiones del Fondo se basaran, entre otras cosas, en flujos financieros proyectados. En todos los
casos, las proyecciones son solamente estimaciones de resultados futuros realizadas en base a suposiciones hechas en
el momento de determinar las proyecciones. No puede garantizarse que se alcanzaran los resultados proyectados y
los resultados reales podrian variar significativamente respecto de las proyecciones efectuadas.

Riesgo crediticio de los activos subyacentes.

Asimismo, la performance del Fondo, y en consecuencia, el beneficio de los Cuotapartistas, estara sujeto al riesgo
crediticio de los activos subyacentes que compondran las inversiones del Fondo. Sin perjuicio de las medidas que el
Administrador tomara a su leal entender en la eleccion de las mismas, no puede asegurarse una mitigacién total del
riesgo crediticio de los activos subyacentes en que se traduzcan dichas inversiones.

Riesgo derivado de Ia inversion del Fondo en sociedades y/u otros vehiculos.

De acuerdo a lo indicado en el Reglamento el Fondo podra invertir en derechos patrimoniales representados o no
pot titulos valores, con o sin oferta publica de sociedades y/o vehiculos, que podran calificar como Pymes CNV de
acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicados a la explotacion agropecuaria. Consecuencia de ello, la
performance del Fondo en relacién con las eventuales inversiones en dichos activos estard sujeta a diversos riesgos
inherentes al devenir de tales sociedades y/o vehiculos como set: supuestos de concutso preventivo y/o quiebra y/o
procesos de liquidacion forzada, entre otros procesos falenciales; riesgos relativos a la legalidad de la constitucion de
los mismos; decisiones sociales en el seno de las sociedades y/o vehiculos adversas a los intereses del Fondo; entre
otros.

Riesgo climdtico y de plagas y/o enfermedades en los cultivos.

Sin perjuicio del anteriormente citado riesgo crediticio, cabe resefiar que la totalidad de los activos subyacentes a ser
adquiridos se vinculan a negocios de indole agropecuaria, por lo que su performance se encuentra sujeta a ciertos
eventos que podtian influir sobte el devenir de tales explotaciones y/o negocios, tales como, factores climaticos (ej.
sequias, temporales, etc.) y naturales (ej. plagas que afecten los cultivos).

Respecto de los riesgos climaticos estin en la propia naturaleza del negocio de produccién agricola, por su
caracteristica de industria a “cielo abierto” y por el hecho que los cultivos son seres vivos, muy expuestos al contexto
climatico. Ejemplos de estos riesgos son la sequia, la inundacién/anegamiento, el granizo y las heladas.

Por otra parte, los cultivos que se lleven adelante en los diversos negocios agropecuarios en los cuales invierta el
Fondo se encuentran sujetos a distintas plagas y enfermedades, como ser: a) en la soja se destacan los dafios que
potencialmente pueden provocar las plagas de orugas, chinches y el picudo negro, asi como las enfermedades de la
roya y otros hongos; b) en el maiz se destacan los dafios que potencialmente pueden provocar las plagas del
barrenador del tallo y gusano cogollero, asi como las enfermedades de achaparramiento y mal de rio cuarto; y c) en el
trigo se destacan los dafios que potencialmente pueden provocar las plagas del pulgén y las orugas, asi como las
enfermedades de fusarium y el carbén. Los métodos utilizados para prevenir tales plagas y enfermedades se basan en
la rotacién planificada de los cultivos, el tratamiento quimico de las semillas, el uso de variedades resistentes a
plagas/enfermedades que mejoran la sanidad de las plantas, y el monitoreo constante del desarrollo de los cultivos en
los lotes. El Fondo buscard invertir en negocios agropecuarios que apliquen sistemas de estricto control y monitoreo
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del estado de los cultivos, permitiendo detectar las distintas plagas y enfermedades a tiempo y tomar las medidas
correctivas adecuadas. No obstante ello, no puede asegurarse que las medidas anteriormente descriptas impidan
totalmente los efectos adversos de plagas y enfermedades, que eventualmente podrian afectar a los cultivos de los
distintos negocios agropecuatios.

Posibilidad de pérdida de Ia produccion almacenada.

Sin perjuicio de que el Fondo buscara invertir en negocios agropecuarios que apliquen sistemas de estticto control y
monitoreo de los procesos de almacenamiento de la produccién de granos, no puede asegurarse que las mismas sera
plenamente efectivas y que no pudieren acaecer eventos (tales como incendios, inundaciones, hurtos, etc.) que
impliquen la pérdida de la produccién almacenada, con el consiguiente efectos adverso en los negocios agropecuatios
en los cuales invierta el Fondo, y en consecuencia, en la performance del mismo.

La creacion de nuevos impuestos a las exportaciones podria tener un impacto adverso en negocios
agropecuarios en los cuales invierta el Fondo.

La creacién de nuevos impuestos a la exportacion y/o el aumento de los actuales podtian tener un efecto sustancial y
adverso en los negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo. Tales negocios producen productos de
exportacién y, por lo tanto, un incremento en el impuesto a las exportaciones podria tener como resultado una
reduccién del precio de sus productos, y, en consecuencia ocasionar una reduccién en las ventas. No puede
garantizarse que el Gobierno no tomara medidas que provoquen un impacto negativo en la situacién patrimonial y
resultado de las operaciones de los negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo.

Los resultados de las operaciones de los diversos negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo
dependen en gran medida de los precios nacionales e internacionales de los granos. Fluctuacion del precio
de los commodities.

Una parte sustancial de las ganancias de los diversos negocios agropecuatios en los cuales invierta el Fondo detivan
de la venta de granos. Entre otros factores que pueden impactar el precio de los mismos, esta la oferta y demanda,
eventos econémicos y financieros globales y el clima. Si el precio de los granos bajara, esto implicarfa un efecto
adverso para los resultados de los negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo, lo que podria tener un
efecto significativamente adverso en el resultado del Fondo.

Histéricamente, los precios de los granos han sido ciclicos y sensibles a los cambios de oferta y demanda, tanto
nacional como internacional, por lo que pueden variar significativamente. Una baja en el precio de los granos por un
periodo sostenido podtia reducir significativamente los resultados de los negocios agropecuatrios en los cuales
invierta el Fondo y afectar adversamente su resultado.

Aumento de costos.

A fin de lograr un adecuado manejo de los cultivos, los negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo deben
contar con multiplicidad de insumos necesarios para la produccion en tiempo y forma, amén de la disponibilidad de
tierra a través del arrendamiento de campos adecuados. No puede asegurarse que un aumento de precios de los
insumos y/o de los costos vinculados a los contratos de arrendamiento de campos no pueda afectar de manera
adversa los negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo y, en consecuencia, se vea afectado la performance
del Fondo

Ausencia de derecho a controlar las operaciones del Fondo.

Sin perjuicio de la posibilidad de convocar a Asamblea de Cuotapartistas prevista en el Reglamento, cuando los
Cuotapartistas solicitantes detenten tenencias que representen, por lo menos, el 5% del patrimonio neto del Fondo,
los Cuotapartistas no podran controlar las operaciones diarias del Fondo, incluyendo las decisiones de inversion y
venta o desinversion, y deberan confiar en el Administrador para dirigir y administrar las inversiones del Fondo.

Ausencia de contratacion de seguros por parte del Fondo.

Sin perjuicio de que se procurara y privilegiara la inversién en negocios agropecuarios que tengan politicas de
contratacion de seguros ante eventos climaticos extremos que respondan adecuadamente a los principales riesgos
climaticos para cada zona y cultivo (granizo, viento, heladas, etc.), se informa que las operaciones relativas a los
diversos negocios agropecuarios en los cuales invierta el Fondo se encuentran sujetas a los riesgos citados, entre
otros, que no preveran un seguro contratado en forma directa por el Fondo que los cubra.

Riesgos Relativos a la naturaleza publica del Fondo.

Como resultado de la oferta piblica de las Cuotapartes en la Argentina y el listado de las mismas en el BYMA, el
Administrador estard sujeto a requisitos periddicos de informacién, incluyendo la publicacién de informacién
financiera sobre el Fondo y sus inversiones. Dicha informacién estara disponible para la competencia del Fondo, por
lo cual el Fondo podria encontrarse en desventaja competitiva en comparaciéon con vehiculos de inversion similares,
pero que no hayan colocado titulos valores por oferta publica.



Riesgo vinculado a la declaracion de emergencia sanitaria.

El dia 12 de marzo de 2020 se publicé en el Boletin Oficial el Dectreto 260/2020, mediante el cual se ampli6 la
emergencia publica en materia sanitaria establecida por Ley N° 27.541, de en virtud de la pandemia declarada por la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en relacién con el coronavirus COVID-19, por el plazo de un afio.
Asimismo, producto de la emergencia sanitaria, se estableci6, para todas las personas que habitan en el pais o se
encuentren en él en forma temporaria, la medida de “aislamiento social, preventivo y obligatotio” que implico el cese
temporal de toda actividad productiva no esencial. Dicha medida, que en un principio regfa desde el 20 hasta el 31 de
marzo de 2020 inclusive, ha sido prorrogada con posterioridad en varias ocasiones, sin petjuicio, de la reapertura
progresiva de ciertas actividades segun lo dispusieran las autoridades competentes. El impacto econémico del
COVID-19, asf como también de las medidas dispuestas para combatirlo, es incierto. Adicionalmente, no es posible
predecir las medidas que podrin ser adoptadas en el futuro y si dichas medidas pudieran tener un efecto
sustancialmente adverso en la economia argentina y por lo tanto afectar negativamente la situacién patrimonial o los
resultados de las operaciones de las empresas del sector privado y, en particular, del sector agropecuario. Como se
indicara, la vigencia de las medidas fue prorrogada sucesivamente con algunas modificaciones hasta el 7 de
noviembre de 2020, dia en que, mediante el DNU N°875/2020, se puso fin a la fase de Aislamiento Social
Preventivo Obligatorio en gran parte del territorio Argentino para ingresar en la etapa de Distanciamiento Social
Preventivo Obligatotio, el cual fue extendido sucesivamente hasta el 1° de octubre de 2021 (DNU N° 494/2021).
Sin perjuicio de ello, se informa que en atencién a la excepcion dispuesta por el articulo 6 inc. 12 y 13 del Decreto de
Necesidad y Urgencia N°297/2020 (el “Decreto”), la actividad agricola siempre estuvo operativa, debiendo cumplir
con los cuidados y protocolos de continuidad de las operaciones.

3.- Informacion vertida en el Reglamento.

La adhesion al Reglamento importa de pleno derecho el reconocimiento y aceptacion por parte del Cuotapartista de
los términos y condiciones del Reglamento y que la suscripcién o adquisicion de las Cuotapartes es una inversion de
riesgo, para lo cual debera haber efectuado sus propios analisis respecto de las caracteristicas y objetivos del Fondo y
de los activos en los que el Fondo invertira y la adecuacién de las mismas a sus expectativas y necesidades financieras
al momento de la suscripcién o adquisicién y constantemente en el futuro, siendo la informacién que pueda haber
recibido del Administrador y/o Custodio y/o del Agente Colocador un elemento mas en la consideracién de la
decisién pero de ningun modo el unico ni mucho menos tenida en cuenta como una garantia de los resultados.

4.- Regulaciones Cambiarias.

Los inversores no residentes o residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan en el Fondo, deberan
tener particularmente en cuenta las normas (y sus modificaciones) que regulan el acceso al mercado de cambios. En
la actualidad, se encuentran vigentes en materia cambiaria la Comunicacién “A” N° 6770 “Mercado Unico y Libre de
Cambios”, del 1 de septiembre de 2019, la Comunicaciéon “A” N° 6776, la Comunicacién “A” N° 6777, la
Comunicacién “A” N° 6780, la Comunicacion “A” N° 6782 y la Comunicacién “A” N° 6815 dispuestas por el
Banco Central de la Republica Argentina, en su caracter de érgano rector de la politica cambiara de la Republica
Argentina (tal como la misma fuera modificada y/enmendada en el tempo).

El Fondo podtia verse imposibilitado de efectuar pagos en dolates y/o efectuar pagos fuera de Argentina debido a
las restricciones existentes en ese momento en el mercado de cambios y/o debido a las restricciones a la capacidad
para transferir fondos al exterior. En consecuencia, si al momento de la distribucién de los importes resultantes de la
venta de los activos del Fondo existieran disposiciones normativas imperativas que impidieren el libre acceso al
metcado de divisas del Fondo, el pago y/o distribucién se efectuardn en la moneda de curso legal en la Republica
Argentina u otros medios legalmente admisibles, contemplando los intereses del cuotapartista y del Fondo y de
manera consistente con la valuacién de los activos del Fondo en moneda extranjera segtin se prevé en el Capitulo 4
del Reglamento de Gestion del Fondo.

Las regulaciones cambiarias vigentes en la Argentina podrian modificarse y tener eventualmente un impacto negativo
en el patrimonio del Fondo.
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LLAS CUOTAPARTES

E/ siguiente apartado se encuentra condicionado en su totalidad por, y se encuentra sujeto a, la informacion detallada contenida en otra
parte del presente Prospecto y en el Reglamento.

Denominacién:

Monto Minimo y
Miaximo de Emision del

Fondo:

Monto Minimo y
Miaximo del Tercer
Tramo:

Moneda:

Sociedad Gerente:

Sociedad Depositaria:

Organizador y Agente
Colocador:

Asesores legales:
Auditores y Asesores
Impositivos:

Asesor de Inversion:

Asesor Técnico:

Agente de Registro:

Relaciones econdémicas y
juridicas entre los
organos del Fondo y los
participantes

ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO

AGROPECUARIO.
Desde U$S 3.000.000 hasta U$S 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas).

Desde U$S 500.000 hasta U$S 6.500.000 (o su equivalente en otras monedas).

La moneda del Fondo es el Délar Estadounidense o la moneda que lo reemplace en el
futuro en los Estados Unidos de América.

Allaria Ledesma Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion S.A.

Banco Comafi S.A.
Allaria LLedesma & Cia. S.A.

Tanoira Cassagne Abogados.
Deloitte S.C.

El Administrador ha designado a ADBLICK GRANOS S.A. como asesor de inversion
del Fondo (el “Asesor de Inversién”). El costo del asesor sera cubierto por el Fondo. El
Asesor de Inversion asistird al Administrador en las decisiones de inversion en los Activos
Especificos debiendo emitir en ocasion de la adquisicion de los mismos un dictamen
favorable sin el cual las operaciones de inversién no podran ser llevadas a cabo. El asesor
de inversion designado sélo podra ser removido por decision de la Asamblea
Extraordinatia de Cuotapattistas.

El Administrador y el Custodio han designado a Fernando Vilella (Matricula Profesional
CPIA 9006 del Consejo Profesional de Ingenierfa Agronémica) como Asesor Técnico a
desempenarse en el marco del Fondo de acuerdo a lo previsto en los apartados 3.1. y 16.7.
del Reglamento de Gestién, la cual ha sido debidamente informada a la CNV. El Asesor
Técnico intervendra en los supuestos previstos en el Reglamento y las funciones del
mismo podran incluir entre otras, la verificacién de los precios de compra y venta de
insumos y produccién, el control del estado de las explotaciones agropecuarias, el control
de los insumos utilizados, la verificacién de la idoneidad del personal encargado de los
trabajos, etc., para lo cual emitira informes periddicos trimestrales. Adicionalmente, ante
eventos en que podria verificarse un eventual conflicto de interés, el Asesor Técnico
deberd expedirse mediante informe y/o dictamen previo sobte la verificacion de la
determinacién del precio de inversion, las condiciones de inversion, las condiciones de
mercado en relacion a la propuesta de inversion, entre otros aspectos que hagan al analisis
de la conveniencia de las operaciones a los intereses del Fondo. Asimismo, debera
expedirse en el supuesto previsto en el punto 16.2.5. del Reglamento relativo a
operaciones de endeudamiento con el Asesor de Inversion. Los informes trimestrales del
Asesor Técnico, y los informes especiales emitidos por este ante eventos en que podtia
verificarse un eventual conflicto de interés, se encontraran a disposicion de los
Cuotapartistas y de la CNV a través de la AIF.

Caja de Valores S.A. (“CVSA”).

Allaria Ledesma Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion S.A. es sociedad gerente de los fondos comunes de inversion detallados en el
punto “Actuacion en otros Fondos Comunes de Inversion Vigentes” del Capitulo “Descripcion del
Administrador”, de los cuales Banco Comafi S.A. actia como sociedad depositaria. El
Administrador no mantiene relaciones econémicas y juridicas con el Asesor de Inversion
ni con los Auditores y Asesores Impositivos, habiendo contratado a los Auditores para
auditar sus estados contables y a los Asesores legales de la transaccién para tareas
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Cuotapartes:

Derechos que otorgan las

cuotapartes:

Precio de suscripcion:

Monto minimo de
suscripcion:

Denominacién Minima y

Unidad Minima de
Negociacion:
Fecha de Emision e
Integracion:

Listado y negociacion:

Codigo de especie BYMA

Forma:

Cédigo de especie CVSA

Plan de Inversion.
Objetivo y politica de

concretas de su especialidad.

Banco Comafi S.A. es sociedad depositaria de los fondos comunes de inversién detallados
en el punto “Adtuacion en otros Fondos Conunes de Inversion Vigentes” del Capitulo “Descripcion
del Custodio”. El Custodio no mantiene relaciones econémicas y juridicas con el Asesor de
Inversion ni con los Auditores ni con los Asesores Impositivos.

El Fondo emitird una unica clase de Cuotapartes estando expresadas las mismas en la
moneda del Fondo (las “Cuotapartes”, y cada una, una “Cuotaparte”). Las Cuotapartes
seran emitidas unicamente en condominio, las cuales reconocerin derechos sobre el
patrimonio del Fondo.

Cada Cuotaparte da derecho a un (1) voto, a participar en la distribucién de utilidades que
pudiere decidir el Administrador segun lo previsto en el Reglamento y a participar en el
remanente que pudiera existir al momento de liquidar el Fondo por cualquiera de las
causas contempladas en el Reglamento luego de cancelada la totalidad de las obligaciones
a cargo del Fondo derivadas del pago de impuestos, tasas, contribuciones, resetvas,
expensas, pasivos, incluyendo los gastos y honorarios a cargo del mismo.

Sera de U$S 1,3479 por Cuotaparte. De acuerdo al informe emitido por “Chiaradia y
Asociados”, el valor de las cuotapartes asciende a U$S 1,3479, al 28 de julio de 2021, fecha
de emision del citado informe. El mismo se encuentra publicado en el sitio web de la
CNV (www.cnv.gov.ar) bajo ID 2784899. Asimismo, el valor contable de la Cuotaparte al
30 de abril de 2021 asciende a U$S 1,2772. Los directorios de la Sociedad Gerente y
Sociedad Depositatia se han expedido respecto de los citados informes bajo actas de
directorio de fechas 23 de agosto de 2021 y 19 de agosto de 2021, remitidas a la AIF bajo
1Ds 2784894 y 2784832, respectivamente.

El monto minimo de suscripciéon debera cumplimentar con el monto minimo de
suscripcion tope establecido por las Normas de la CNV -el cual se encuentra indicado en
Pesos-, por lo que sera el equivalente en Délares Estadounidenses a la suma de § 20.000
(Pesos veinte mil). Se deja asentado que el monto minimo de suscripcion sera aplicable
unicamente pata la colocacién al publico inversor en general y no en relacién al ejercicio
de los Derechos de Preferencia y de Actecer, teniendo en cuenta que dicho ejercicio es en
proporcion a las respectivas de los Cuotapartistas.

Las Cuotapartes tendran una denominacién minima de U$S 1 (Délar Estadounidense
uno). Asimismo, la unidad minima de negociacién de las Cuotapartes serda de U$S 1
(Dolar Estadounidense uno).

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta Publica, conforme
se informe en el Aviso de Resultados.

Las Cuotapartes deberdn estar totalmente suscriptas e integradas para su emision y
registro. El precio de suscripcion debera ser integrado de algunas de las siguientes
formas, las cuales seran informadas en el Aviso de Suscripcion:

() Enla Moneda del Fondo; y/o

(i) En Pesos, en cuyo caso el importe correspondiente serd convertido a la Moneda
del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en la seccion “Infegraciin” del Capitulo
“Suscripcion y Colocacion de las Cuotapartes”.

Las Cuotapartes tendran oferta publica, de conformidad al régimen instituido por la Ley
de Mercado de Capitales y sus normas reglamentarias. Asimismo, las Cuotapartes serin
listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”).

ADBLF.

Las Cuotapartes seran representadas mediante un certificado global permanente, a ser
depositado en CVSA. Los cuotapartistas renunciardn al derecho a exigir laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito colectivo,
conforme a la Ley 20.643, encontrandose habilitada CVSA para cobrar aranceles de los
depositantes.

15785.

El Fondo se constituye con el objeto exclusivo de otorgar rentabilidad a los cuotapartistas
mediante la inversién en (i) Derechos patrimoniales representados o no por titulos
valotes, con o sin oferta publica de sociedades y/o vehiculos, que podran calificar como

12


http://www.cnv.gov.ar/

inversion:

Pautas de Diversificacion
y Mitigacion de Riesgos

Minimas de las
Inversiones:
Plazo del Fondo:

Derecho de Suscripcion
Preferente:

Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicados a la
explotacién agropecuaria incluyendo aquellos en los que ADBlick Granos S.A. y sus
sociedades controlantes y controladas, sean parte, (if) Obligaciones Negociables con o sin
oferta publica, garantizadas o no, emitidas por compafiias, que podran calificar como
Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicadas a la
explotacién de negocios agropecuarios, incluyendo a ADBlick Granos S.A. y sus
sociedades controlantes y controladas (en conjunto, los “Activos Especificos”). Para
mayor informacion ver “Descripcion del fondo_y de sus actividades™, la parte relativa a “Plan de
Inversign” del presente y las disposiciones del Reglamento.

A los efectos de atomizar el riesgo de inversion se tomaran en cuenta las siguientes pautas
de diversificaciéon al momento de la toma de decisién de inversién en las distintas
explotaciones y/o negocios agtopecuatrios a ser financiados: (i) Diversificacién por zonas
geograficas donde se llevaran a cabo las diferentes explotaciones agricolas, balanceando la
participacion de las zonas que correlacionen de manera inversa entre ellas ante distintos
eventos climaticos. Tanto El Nifio como La Nifia, son los eventos mas evidentes de los
cambios climaticos globales, siendo parte fundamental de un vasto y complejo sistema de
fluctuaciones climaticas. Durante un episodio de I.a Nifia, es tipico observar condiciones
mas secas respecto a lo normal sobre la mayor superficie agricola de nuestro pafs. En
contraposicion, ante un episodio de El Niflo es tipico observar condiciones de exceso
hidricos en la mayor parte de la superficie agricola de nuestro pafs. Existen ciertas zonas
agricolas que no correlacionan de la misma manera que la gran mayoria de la superficie
agricola de nuestro pafs ante estos eventos. Especialmente la supetficie agticola que esta
mas cercana a la costa del Océano Atlantico resiste de mejor manera estos eventos
climaticos extremos; (i) Diversificacién por cultivo buscando alternativas que contemplen
cultivos de invierno y cultivos de verano y balancear los cultivos que resistan lluvias por
debajo de lo normal con aquellos que se beneficien de lluvias por sobre la media. Son
cultivos de invierno el trigo, la cebada, la arveja y la colza. Por su parte, son cultivos de
verano aquellos que se siembran durante la primavera y el comienzo del verano como, por
ejemplo, la soja, el maiz y el girasol. Normalmente los cultivos de verano resultan mds
afectados por los eventos del Nifio o la Nifia. El girasol es el cultivo que mejor se
comporta ante faltantes de agua durante los meses de verano, mientras que el maiz y la
soja se comportan mejor los aflos de excesos de agua durante los meses de verano. Por
todo lo mencionado, es importante que el Fondo invierta en sociedades y/o vehiculos que
tengan una cartera de cultivos amplia, que incluya cultivos de invierno y de verano, y que
también incluya cultivos que resistan mejor faltantes y los excesos hidricos, siempre
teniendo en cuenta las mejores zonas para la realizacién de cada uno de los cultivos; y (iii)
Se privilegiarin los negocios agropecuarios que tengan politicas de contratacion de
seguros ante eventos climaticos extremos que respondan adecuadamente a los principales
riesgos climdticos para cada zona y cultivo (granizo, viento, heladas, etc.). El negocio
agropecuario también mitigara riesgos de precio a través de la diversificacion de canales
comerciales (exportacion, mercado interno) y coberturas de precio a través de operaciones
con derivados desde el momento en que se arrienda un campo, de forma que el negocio
no esté expuesto a fluctuaciones significativas en los precios de los cultivos. Para mayor
informacién ver “Descripcion del fondo y de sus actividades”, la parte relativa a “Pautas
de diversificacion y Mitigacion de Riesgos” del presente y las disposiciones del
Reglamento.

El Fondo se constituye por un plazo de 6 (seis) afios contados a partir del 27 de
septiembre de 2019, Fecha de Emision e Integracion de las Cuotapartes correspondientes
al primer tramo de suscripcion, y por lo tanto, la fecha de vencimiento del plazo del fondo
operara el 27 de septiembre de 2025.

El Administrador podra, pero no estara obligado a, someter a consideraciéon de una
asamblea extraordinaria de cuotapartistas, al menos 1 (un) aflo antes de la expiracién del
plazo de vigencia del Fondo, la posibilidad de prorrogar dicho plazo de vigencia por un
plazo adicional que sera propuesto por el Administrador, que debera estar fundado asi
como también los motivos y conveniencia de prorrogar el plazo de vigencia del Fondo.

El Administrador otorgard un derecho preferente a los Cuotapartistas existentes para
que suscriban nuevas Cuotapartes en proporcion a las Cuotapartes que posean. Dicho
derecho sera para los Cuotapartistas renunciable y transferible. De dicha circunstancia
se anoticiara el Administrador a través de los sistemas de Caja de Valores S.A. y la
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Liquidacién del Fondo:

Calificacion de Riesgo:

Cierre de ejercicio
econémico:
Periodo de Liquidez:

actuaciéon de los diversos agentes, sin necesidad de notificacién fehaciente del
Cuotapartista al Administrador. Asimismo, sera de aplicacion el derecho de acrecer
para aquellos Cuotapartistas que asi lo desearen. El Administrador procedera al
ofrecimiento preferente a los Cuotapartistas mediante notificaciéon a través de la
publicacién del correspondiente aviso en la AIF a través del acceso de Hechos
Relevantes, asf como en los sistemas de informacién de los mercados en los que listen
las Cuotapartes, amén del Aviso de Suscripcién (conforme se define en la seccién
“Ejercicio de los Derechos de Preferencia y de Acrecer” del Capitulo “Suscripcion y
Colocacién de las Cuotapartes”) a ser publicado en la AIF asi como en los sistemas de
informacién de los mercados en los que listen las Cuotapartes. Los Cuotapartistas
podran ejercer su derecho de suscripcion preferente dentro del plazo fijado por el
Administrador. ILa adjudicacién de Cuotapartes se realizard en proporcion a las
Cuotapartes que posean los Cuotapartistas que ecjercieran el citado derecho de
suscripcion preferente.

La liquidacién del Fondo y su consiguiente cancelacién se producira por alguno de los
eventos de liquidacién contemplados en la Clausula Decimoprimera del Reglamento.

Una vez ocurrido el supuesto de liquidacion, el Administrador y el Custodio deberan
publicar en la AIF las correspondientes actas de directorio aprobatorias del proceso de
liquidacion.

El Administrador debera liquidar los activos del Fondo dentro del plazo de un (1) afio de
producido alguno de los eventos de liquidacién contemplados Reglamento. FEl
Administrador podra disponer la posibilidad de prorrogar dicho plazo de liquidacién por
un plazo adicional que sera determinado por el Administrador, el cual no podra superar el
plazo de un (1) afio a contar desde vencido el plazo original para liquidar los activos, de
considerar que las medidas para llevar a cabo la liquidacién dentro del plazo originario
pudieren ser inconvenientes a los intereses de los Cuotapartistas, por ocasionatles un
petjuicio consecuencia del menoscabo que el proceso liquidatorio en dicho momento
pudiera implicar para los activos del Fondo a ser liquidados.

El proceso de liquidacién sera el descripto en la Capitulo Decimoprimero del Reglamento.

Las Cuotapartes han sido calificadas por Universidad Nacional de Tres de Febrero
Agencia de Calificacién de Riesgo Universidad Publica con la nota “AA - (ccn)” conforme
dictamen de fecha 24 de mayo de 2019. Dicha calificaciéon ha sido actualizada y
confirmada mediante dictamen de fecha 22 de julio de 2021. La calificacion “AA”
asignada, dentro de las escalas de la Universidad Nacional de Tres de Febrero Agencia de
Calificacion de Riesgo Universidad Publica, corresponde a “Fondos que presentan una
capacidad de desempefio y administracion, capacidad operativa y rendimiento, muy buena,
con relacion a Fondos de similares objetivos de inversiéon”. Modificadores: las
calificaciones podran ser complementadas por los modificadores “+” o “-“, para
determinar una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente
categorfa. El modificador no cambia la definicién de la categorfa a la cual se lo aplica y sera
utilizado entre las categorfas AA y CCC. Sufijos: Las calificaciones contienen un sufijo que
identificara a la clase de Fondo calificados. El sufijo “ccn” corresponde a fondos comunes
de inversion cerrados nuevos. La calificaciéon de riesgo de las Cuotapartes y las
actualizaciones podran ser consultadas en la Pigina Web de la CNV (www.cnv.gov.ar)
siguiendo la ruta /Registros publicos/Calificadoras de tiesgo/Universidad Nacional de
Tres de Febrero. Asimismo, la informacién referida estard disponible en el sitio web de la
Universidad ~ Nacional =~ de  Tres de  Febrero  siguiendo la  ruta:
www.actup.untref.edu.at/reportes/ fondos-comunes-de-inversion/seccion/informes.

El ejercicio econémico-financiero del Fondo cierra al 31 de julio de cada afio.

Sin petjuicio de que al menos el SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) del
Patrimonio del Fondo debera estar invertido en los Activos Especificos, por cada nueva
emision de cuotapartes bajo futuros periodos de suscripcién, el Administrador tendra un
petiodo de liquidez de 6 (seis) meses desde la fecha de colocacion de las nuevas
cuotapartes en el marco del nuevo periodo de suscripcion para adecuarse al porcentaje de
inversién establecido en 5.1 del Reglamento (el “Periodo de Liquidez”). Vencido el
Periodo de Liquidez sin que el potfolio de inversiones definitivo quede debidamente
conformado segun el parametro descripto, debera procederse a la inmediata cancelacion
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Inversion Transitoria de
Fondos Liquidos
Disponible:

Normativa cambiaria:

Normativa de prevencion
del lavado de dinero y
financiamiento del
terrorismo:

Normativa referida a la
transparencia en el
mercado de capitales:

del Fondo, disponiendo el Administrador las medidas adecuadas para llevar a cabo la
liquidacién anticipada del mismo, siempre que los Cuotapartistas no hubieran decidido la
continuaciéon del Fondo en la asamblea extraordinaria de Cuotapartistas. Durante el
referido Perfodo de Liquidez los fondos liquidos disponibles podran ser provisionalmente
invertidos en los activos previstos para la inversién transitoria de fondos en el apartado
5.3 del Reglamento.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento, las sumas liquidas disponibles que, a
juicio del Administrador, no resulten necesarias inmediatamente para solventar gastos,
costos y demas obligaciones establecidas en el Reglamento, las cuales en ningin caso
podran exceder del VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del patrimonio neto del
Fondo, podran ser invertidas hasta el CIEN POR CIENTO (100%) de dichas sumas
liquidas en (los “Activos No Especificos”): (a) Fondos Comunes de Inversion “money
market”; y/u (b) Otros activos, cuyas caractetisticas y tiesgo sean compatibles con los
requerimientos de liquidez, los objetivos del Fondo y su plan y cronograma de inversion;
tales como: (i) Cuentas a la vista remuneradas en entidades financieras debidamente
autorizadas, distintas del Custodio; (if) Operaciones de plazo fijo en entidades financieras
debidamente autorizadas, distintas del Custodio; (iif) Titulos Publicos emitidos por el
gobierno nacional y/o gobiernos provinciales y/o municipales, Letras del Tesoro y titulos
emitidos por otros entes, u organismos, descentralizados o autdrquicos, incluyendo letras y
notas emitidas por el BCRA, pertenecientes al sector publico, cumpliendo en su caso con
las reglamentaciones pertinentes; (iv) Obligaciones Negociables con Oferta Publica; (v)
Valores Representativos de Deuda de Fideicomisos Financieros con Oferta Publica; (vi)
Operaciones colocadoras de caucion y pase bursatil; e (vii) Instrumentos avalados por
entidades de garantia.

Se deja constancia que, a los fines del punto (a) no se podran realizar inversiones en
Fondos Comunes de Inversién que tuvieran como sociedad gerente al Administrador.

Hasta el diez por ciento (10%) del patrimonio neto del Fondo podra mantenerse en
disponibilidades en cuentas del Fondo.

Para un analisis del régimen cambiario aplicable al ingreso de divisas para la suscripcion de
las Cuotapartes, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una
lectura a las Comunicaciones “A” 6770, “A” 6776, “A” 6777, “A” 6780, “A” 6782y “A”
6815 emitidas por el BCRA, sus modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar y www.bcra.gov.ar.

Para un andlisis del régimen aplicable a la prevencién del lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores
legales y dar una lectura a la Ley 25.246, el art. 41 quinquies y el Titulo XIII, Libro
Segundo del Cédigo Penal, las resoluciones de la UIF 140/12, 30/2017, 21/2018,
156/2018 y el Titulo XI de las Normas de la CNV, sus modificatorias y complementatias,
a cuyo efecto los interesados podran consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar,
www.atgentina.gob.at/uif y www.cnv.gov.ar.

El Administrador y el Custodio en su calidad de sujetos obligado bajo la ley 25.240,
cumplen con la normativa de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo.

Para un andlisis del régimen aplicable a la transparencia en el mercado de capitales se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura a la Ley 26.733
y al Titulo XII de las Normas de la CNV sus modificatorias y complementarias, a cuyo
efecto los interesados podran consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar.

15


http://www.infoleg.gov.ar/
http://www.bcra.gov.ar/
http://www.cnv.gov.ar/
http://www.infoleg.gov.ar/

DESCRIPCION DEL ADMINISTRADOR

Denominacion

Allaria Ledesma Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos
Comunes de Inversion S.A.

Datos de Contacto

Domicilio: 25 de Mayo 277, Piso 11°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires —
Republica Argentina

Teléfono: (54 11) 3220-6500
Fax: (54 11) 3220-6540
Cortreo electronico: info@allariafondos.com.ar

Sitio web: www.allariafondos.com.ar

Datos Registrales

CUIT N° 30-71045680-8

1GJ: inscripto bajo el N° 488, del libro 38, Tomo - de sociedades anénimas,
en fecha 9 de enero de 2008.

CNV: registrado como Agente de Administracién de Productos de Inversion
Colectiva FCI bajo el N° 29.

Actuaciéon en otros Fondos
Comunes de Inversiéon Vigentes

- Allaria Estructurado FCI

- Allaria Ahorro FCI

- Allaria Ahorro Plus FCI

- Allaria Renta Balanceada II FCI

- Allaria Renta Mixta FCI

- Allaria Abierto PYMEs FCI

- Allaria Renta Mixta IT F.C.I.

- Allaria Diversificado FCI

- Allaria Acciones F.C.I.

- Allaria Renta Balanceada I FCI

- Allaria Gestién FCI

- Allaria Desarrollo Argentino FCI

- Allaria Capital FCI

- Allaria Crecimiento FCI

- Allaria Renta Fija FCI

- Allaria Renta Délares Plus FCI

- Allaria LATAM FCI

- Allaria Sinceramiento Fiscal Ley 27260 FCI
- Allaria Renta Délar Ley 27260 FCI

- Allaria Residencial CasasARG I FCIC LEY 27260
- Allaria Argencons Distrito Quartier Puerto Retiro FCICI LEY 27260
- Allaria Estratégico FCI

- Allaria Residencial I FCICI

- Allaria Némada Renta Corporativa FCICI
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Datos sobre estados contables y némina de los 6rganos de administracion y fiscalizaciéon del Administrador

Respecto de los estados contables, la némina actualizada de los integrantes de los érganos de administraciéon y
fiscalizacién, y demas informacion contable y societaria del Administrador, la misma se encuentra disponible en el
sitio web de la CNV (www.cnv.gov.ar) en el item “Registros Publicos” / “Agentes de Productos de Inversién
Colectiva” / Buscador: “Allaria Ledesma Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion S.A.” “Agente de Administracién de FCI (Sociedad Gerente)”.

Resefia historica

En el afio 2008, Allaria Ledesma & Cia. S.A. —antes Allaria Ledesma & Cia. Sociedad de Bolsa S.A. — (“Allaria &
Cia.”) incursiona en la administracién de fondos comunes de inversion, con la creacién de Allaria Ledesma Fondos
Administrados SGFCI S.A. El Administrador se encuentra registrado como Agente de Administracién de Productos
de Inversién Colectiva de FCI bajo el N° 29 de la CNV.

El Administrador busca brindar a sus clientes un amplio ment de opciones de inversién acordes a sus necesidades,
como asi también asesoramiento en cudnto a las alternativas mas adecuadas segin cada escenario de mercado,
expectativas de rendimiento y tolerancia al riesgo.

El Administrador basa sus politicas de inversién en un profundo analisis fundamental del mercado, con una visién
tanto “top down” como “bottom up”. Para ello, su equipo de inversiones se reine en un comité de inversiones en el
cual se fundamentan, analizan y discuten las principales decisiones a tomar en los portafolios de inversion.
Asimismo, el Administrador cuenta con un comité de riesgos, el cual procura controlar el cumplimiento de las
politicas de inversion de cada uno de sus fondos comunes de inversion: gestion de activos autorizados, fijacion de
limites de exposicién normativos e internos, administracioén de calificaciones de riesgo crediticio, analisis de valor en
riesgo (VAR), entre otras funciones.

Allaria & Cfa. es el principal accionista del Administrador. Allaria & Cia. es Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral registrado bajo el N° 24 de la CNV. Su reconocimiento en el mercado es el fruto de
la asociacién de un grupo de especialistas con probada capacidad y experiencia en el mercado de capitales argentino,
desarrollada a lo largo de medio siglo de trayectoria.

Actualmente, Allaria & Cia. abarca todos los negocios que componen el mercado de capitales local e internacional,
con una dotacién de recursos tecnolégicos y humanos, constituido por mas de 100 profesionales con vasta
experiencia en operaciones de mercado de capitales. Este proceso de innovacién permanente le ha permitido
adaptarse a los cambios de la industria en los ultimos afios, manteniendo una posicién de liderazgo.

Politica ambiental

Se deja asentado que la naturaleza del negocio no posee un impacto directo alguno sobre el medio ambiente. Sin
perjuicio de ello, Allaria Ledesma Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A.
es una sociedad comprometida con las politicas ambientales y el desarrollo sustentable y en el desarrollo de sus
actividades comerciales cumple y cumplira, en la medida en que le son y sean aplicables, los diversos requerimientos
ambientales exigidos por la normativa vigente.
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DESCRIPCION DEL CUSTODIO

Banco Comafi comenzé a operar en 1984 bajo la denominacién de Comafi S.A, como agente de mercado abierto
autorizado por la CNV, y en un lapso muy breve de tiempo gandé una excelente reputacién por su actividad en el
trading de instrumentos locales e internacionales.

A partir de 1992, Banco Comafi inicié sus operaciones como banco comercial cuando compré los activos y pasivos
de la sucursal argentina del ex Banco di Napoli, obteniendo una licencia bancaria y cambiando su denominacién por
la actual de “Banco Comafi S.A.”. Se convirtié asi en una entidad mayorista, con una participaciéon muy activa en
operaciones de mercados de capitales y en banca corporativa y de inversion.

Su incursién en el sector financiero minorista se produjo en 1996 mediante la adquisicion del 75% de Banco del
Tucuman S.A., un banco provincial con 21 sucursales, complementado en 1998 con la compra y absorciéon de Banco
San Miguel de Tucuman S.A. Estas adquisiciones le permitieron a Banco Comafi comenzar a brindar diversos
servicios financieros a mas de 50.000 clientes provinciales, ademas de convertirse en el agente financiero de la
provincia de Tucuman y de la Municipalidad de la ciudad de San Miguel de Tucuman. En mayo de 2006 Banco
Comafi vendi6 a Banco Macro S.A. la totalidad de su paquete accionario mayoritario en Banco del Tucuman S.A.

Durante la misma década, ademds de la expansién en el negocio minorista en la ciudad de Buenos Aires y area
metropolitana, el Banco se afianzé en otros negocios especificos que aparecieron en el mercado, como la
estructuracion y oferta global de los Programas de Propiedad Participada de YPF S.A, Central Puerto S.A, EDERSA,
Central Costanera S.A, Telefonica de Argentina S.A. y Telecom Argentina S.A., que involucraron la venta del 10% de
los respectivos paquetes accionarios de titularidad de los empleados de estas compaiifas.

Ni durante la crisis de liquidez que enfrenté el sistema financiero con la crisis denominada “Tequila” en 1998, ni
durante la profunda crisis argentina ocurrida a fines de 2001, Banco Comafi tuvo necesidad de acudir al Banco
Central en busca de asistencia transitoria por iliquidez. Por el contratio, en esta dltima crisis el Banco contaba con un
excedente que utilizé para contribuir a la formacién de un fondo de liquidez destinado a asistir a otros bancos. Estos
hechos posicionaron a Banco Comalfi favorablemente ante el Banco Central como uno de los bancos elegibles para la
eventual absorcion de activos y pasivos de bancos liquidados.

Asi, en agosto de 2002, Banco Comafi realiz6 una fuerte expansion de tamafio, al asumir una porcién importante de
sucursales, empleados y dep6sitos de Scotiabank, una subsidiaria argentina de Banco de Nova Scotia (Canada). Ello
se consumo a través de la transferencia del 65% de los dep6sitos a la vista y reprogramados que pertenecian a
Scotiabank a favor de Banco Comafi, que les fueron compensados a través de la titularidad en igual porcentual de
titulos de deuda de un fideicomiso constituido por activos de Scotiabank. Como resultado de la transferencia aludida,
Banco Comafi sumé 55 sucursales (en su mayorfa situadas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el Gran
Buenos Aires), incorporé la suma de Ps. 250,8 millones en nuevos depdsitos, y una gran cantidad de clientes
provenientes de los segmentos minorista y mayorista de Scotiabank. A partir de dicha adquisicién, Banco Comafi
comenzo a recorrer una etapa de relanzamiento comercial dirigida al mercado minorista, con la apertura de una red
que en la actualidad llega a 63 sucursales, ubicadas en el drea metropolitana de Buenos Aires y en las principales
ciudades del interior del pafs.

Este relanzamiento se vio fortalecido por dos transacciones adicionales. En el afio 2003, y como parte de la estrategia
de crecimiento de su sector de banca minorista, Banco Comafi compr6 al Fideicomiso Laverc gran parte de su
cartera de tarjetas de crédito Visa, y también adquirié de Providian Bank S.A. gran parte de la cartera de tarjetas de
crédito Mastercard. Estas adquisiciones posicionaron al Banco como uno de los mas importantes participantes en el
negocio de las tarjetas de crédito de la Argentina.

Esta estrategia se complement6 a partir de 2004 a través del inicio en la financiacién de operaciones de leasing
desarrolladas hoy por TCC Leasing S.A., una compaiifa afiliada de Banco Comafi. En la actualidad, Banco Comafi es
el lider del mercado argentino de leasing.

Banco Comafi cuenta ademas con una vasta experiencia en la prestacién de servicios fiduciarios; acumulada a partir
de su desempefio como fiduciatio y administrador de la mayor parte de las entidades financieras liquidadas por el
BCRA desde el afio 1997 al presente. A ese fin, cuenta con una estructura especialmente afectada como unidad de
negocios a la administracién integral de patrimonios de afectacion. Junto al desempefio de esas funciones también ha
intervenido activamente en el asesoramiento, puesta en marcha y colocacién de productos securitizados a través de
oferta publica, proceso en el que interviene el propio Banco, o ha intervenido su controlada Comafi Fiduciario
Financiero S.A. que a tal fin cuentan con las aprobaciones regulatorias de la Comisién Nacional de Valores y las
restantes reparticiones con competencia en la materia, incluyendo el Banco Central en relacion con Banco Comafi.
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En febrero de 2009 Banco Comafi adquirié de la Sucursal de Citibank N.A. establecida en la Repuablica Argentina,
una cartera de aproximadamente 62.000 tarjetas de crédito Provencred-Visa. Asimismo, PVCred, una sociedad
vinculada a Banco Comafi de acuerdo a la normativa del BCRA, adquirié de Diners Club Argentina SR.L. C. yde T,
el denominado Negocio Provencred dedicado al otorgamiento de financiacién no bancaria al consumo.

El 1° de julio de 2011, Banco Comafi adquitié, en el marco del procedimiento establecido por la Ley N° 11.867 y
modificatorias, el negocio argentino de The Royal Bank of Scotland N.V. operado por ABN AMRO Bank N.V.,
Sucursal Argentina. Esta transaccion se inscribe en la actual estrategia de crecimiento en todas las areas del sector
financiero y representa una importante oportunidad de seguir desarrollando su presencia en el segmento de banca
corporativa.

En diciembre de 2013, Banco Comafi adquiri6 la cartera de créditos y contratos de la tarjeta de crédito Diners Club
en Argentina. La operacién implicé la incorporacién de 90.000 nuevos contratos de tatjetas de crédito y contribuy6 a
ampliar en mds de un 60% de la cartera total de créditos en el producto tarjetas.

En el afio 2016, Banco Comafi, adquiri6 el 100% del capital accionario de Deutsche Bank Argentina, y
posteriormente se fusiond con esta entidad absorbiéndola, quedando inscripta la fusién en noviembre de 2017. Esta
adquisicién le ha permitido al Banco ampliar y reforzar su base de clientes institucionales e incorporar el capital
humano de la entidad absorbida., para aprovechar las significativas oportunidades de un mercado de capitales en
pleno desarrollo. De esta manera, Banco Comafi en la actualidad se desempefia como sociedad custodia de una gran
cantidad de fondos comunes de inversién, cuyas sociedades gerentes son independientes, y al mismo tiempo
continia con la actividad de emisién de CEDEARs, abarcando toda la gama de negocios que tenfa la entidad
absorbida y con la mira puesta en crecer, ampliar y diversificar los productos ofrecidos.

Informacion del Custodio

Custodio
Denominacién Banco Comafi S.A.
Datos de Domicilio: Av. Roque Sienz Pefia 660, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica
Contacto Argentina

Teléfono: (54 11) 5282-1862
Fax: (54 11) 0800-999-2662

Cortreo electrénico: comafi.aif@comafi.com.ar

Sitio web: www.comafi.com.ar

Datos CUIT N° 30-60473101-8
Registrales
IG]J: Insctipto el 25/10/1984 bajo el nro. 7383 del libro 99 Tomo A de Sociedades Andénimas.

CNV: registrado como Sociedad Depositaria bajo el N° 26.

marzo de 1992, mediante Comunicacion “B” 4860.

BCRA: registrado como banco comercial por el Banco Central de la Repiblica Argentina el 9 de

Actuacion en El Custodio actia como sociedad depositaria en numerosos fondos comunes de inversion, segun
otros Fondos el detalle que se puede encontrar en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV
Comunes de (Www.cnv.gov.ar).

Inversion

Vigentes

Datos sobre estados contables y némina de los 6rganos de administracion y fiscalizacién del Custodio

Respecto de los estados contables, la némina actualizada de los integrantes de los érganos de administracion y
fiscalizacion, y demads informacién contable y societatia del Custodio, la misma se encuentra disponible en el sitio
web de la CNV (www.cnv.gov.ar) en el item “Registros Pablicos” / “Agentes de Productos de Inversion Colectiva”
/ Buscadot: “Banco Comafi S.A.” “Agente de Custodia de FCI (Sociedad Depositatia)”.

Politica ambiental

El Banco considera que la relacién con el entorno, y por ende el impacto econémico, social y ambiental que genera
su operacion, es un aspecto clave a tener en cuenta al momento de desarrollar su actividad. En funcién de ello, lleva
adelante una politica de gestiéon sustentable que tiene en cuenta el impacto econdémico-financiero, social y medio
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ambiental de sus acciones y contempla los intereses de los principales grupos de interés con los cuales interactua;
clientes, empleados, proveedores, accionistas y comunidad en general.

Para la gestion sustentable de sus actividades comerciales, el Banco tiene particularmente en cuenta a los siguientes
actores:

. Clientes: ofreciendo servicios y soluciones financieras innovadoras, flexibles, simples y a la altura de sus
necesidades e implementando las adecuaciones que sean necesarias, a través un proceso de mejora continua que
promueva la cultura de la calidad y acompafie la gestion diaria a través de mediciones, supervisiones y canales de
didlogo fluido.

. Accionistas: adoptando practicas correctas de gobierno corporativo y gestién del riesgo que preserven sus
intereses y permitan obtener una adecuada rentabilidad, en un matrco de transparencia y sustentabilidad.

. Empleados: orientando los esfuerzos para hacer del Banco un lugar atractivo para trabajar, generando las
condiciones necesarias para que los empleados puedan desarrollarse personal y profesionalmente en un entorno
basado en el respecto y la diversidad; la igualdad de oportunidades y con remuneraciones equitativas.

. Proveedores: privilegiando las relaciones solidas y duraderas con quienes ademas de ofrecer la mejor
relacién precio /calidad compartan con el Banco los mismos principios de lealtad, transparencia y responsabilidad
corporativa.

. Comunidad: impulsando el desarrollo econémico y social de la comunidad donde el Banco tiene presencia
comercial, mediante inversion social acorde a las lineas de actuacién definidas y acciones de voluntariado que
comptendan apoyo econémico, humano y/o material.

. Medio ambiente: fomentando el uso responsable de los recursos en sus grupos de interés, implementando

acciones concretas tendientes a disminuir el impacto ambiental de sus actividades, y de sus empleados, yendo mas
alla del cumplimiento de los requisitos legales existentes.
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DESCRIPCION DEL ASESOR DE INVERSION

ADBIick Granos S.A. es una sociedad anénima constituida el 26 de julio 2011 e inscripta en el Registro Publico de
Comercio de la Inspeccién General de Justicia con fecha 08 de agosto de 2011 bajo Nro. 15.832, Libro 55 de
Sociedades por Acciones. CUIT: 30-71196952-3.

La sociedad tiene su sede social en la calle Catlos Pellegrini 781, Piso 8°, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Teléfono: 4735-3815.

Diteccién electrénica: jademicheli@adblickgranos.com.
Pagina Web: www.adblickagro.com.

Directorio:

Cargo Nombre Fecha de Designacién | Vencimiento de Mandato

Presidente  / ) André

Director José Lo “*113/09/2019 13/09/2022
. Demicheli*

Titular

Dlrector Francisco Pifieiro* 13/09/2019 13/09/2022

Titular

Dlrector Mariana Nomdedeu | 13/09/2019 13/09/2022

Titular

D1rect0r Matcelo Enzo Hegel [13/09/2019 13/09/2022

Titular

Director Esteban Romero 13/09/2019 13/09/2022

Titular

Director Sabina Parodi 13/09/2019 13/09/2022

Suplente

* Se deja asentado que el Sr. José Andrés Demicheli se encuentra a la fecha del presente Prospecto bajo una licencia temporal segin lo
resuelto por el Directorio de la Compaiiia en sus actas nro. 112 de fecha 14 de m